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Estrutura da Apresentacao

v Comparacéo das Recomendacées

— Convergir e Harmonizar a Regulagdo e Supervisdo Financeira

— Aprimorar Arranjos Institucionais para Infraestruturas de Pagamentos e Proviséo de

Liquidez
— Promover alocagéo regional da poupan¢a LATAM

v Integracdo
— Beneficios
— Riscos

v’ Food for thoughts

— Estabilidade e Integragéo
— O timing da Integracéo na Latam
— Quebra-cabeca da Integracgéo
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Escopo das Recomendacoes para Integracao Regional

Analyzing the Integration of
Brazilian Financial Markets — 2016

Os riscos e as beneficios das distintas estratégias de
integracdo monetdria internacional.
Desafios da Integrag¢do Financeira Regional.

Aprimorar
Cooperagao Interconexao

Regulatoria e e

Financial Integration in LATAM - 2016

A integrag¢do regional poderia ser uma fortaleza
para assegurar melhor integra¢do global no
futuro.

Mapeia pré-condigées e obstdculos de um
grupo de paises da LATAM (Panamd, Uruguai,
Brasil, MILA) para otimizar o fluxo
transfronteirico da poupanga regional.

Integragao Financeira na América Latina: Passaporte
de Fundos de Investimento e Latin American B RA N
Depositary Receipts (LDRs) - 2016 l

Convergéncia regulatdria e operacional para viabilizar a Integracao Financeira e
disponibilidade de produtos (valores mobilidrios) em Monetaria Regional
multiplas pracas regionais.
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Alocagao
Regional

Interconexao

Financeira

Integragdo
Financeira e

Monetaria
Regional

Objetivos

Convergir e Harmonizar a Regulagdo e Supervisdo Financeira

Celebragdo de Memorandos de Entendimento a acerca de prdticas e produtos ofertados

BID/BRAIN BRAIN

e Memorando de Entendimento
entre Reguladores

e Cooperacgdo Técnica entre
Reguladores

e Plataforma digital integrada
entre os reguladores para
troca de informacédes, acesso a
regulagdo.

FMI

eEvitar bitributagdo em transagoes
tranfronteiricas.

*Reconhecimento mutuo de licengas.

eHarmonizar normas contdbeis e regulatdrias
consistente com IFRS adogdo de Basiléia 3 e
Solvéncia Il. Harmonizar quadros legais para
resolugdo e reestruturagdo bancdria, bem como
regimes de insolvéncia néio bancdria.

eSupervisdo consolidada de grupos bancdrios;
expandir colégios de supervisdo e resolugdo para
cobrir todos os bancos regionais com atividade
transfronteirica.

eTrabalhar para o pleno cumprimento dos
padrées da GAFI, prevenir a perda de relacdes de
correspondentes.

eFortalecer as discussées entre requladores
financeiros no émbito do Mercosul Financeiro.
Promover cooperacdo bilateral e plurilateral
sobretudo entre AP e Mercosul, para facilitar a
maior participagdo cruzadas das bolsas de
valores e da harmonizagdo das prdticas do
mercado de capitais.

Embaixada Britdnica

* Melhorar a colaboracgdo,
coordenagcdo macroeconémica e
regulatoria e harmonizagdo entre
bancos centrais e agéncias
reguladoras

e Aproximar-se de outros foruns de
reguladores financeiros regionais
como o MILA.

* Adotar abordagem baseada em
risco para a CPLDFT para a due
diligence do cliente ndo residente
nos mercados de capitais.

e Estabelecer Mecanismos de
Reconhecimento Mutuo entre a
Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) e seus equivalentes latino-
americanos, particularmente no
Chile e no México
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Cooperagao

Regulattoria

Integragao
Financeira e

Alocagdo
Monetaria
Regional

Regional

Objetivos
Aprimorar Arranjos Institucionais para Infraestruturas de Pagamentos.

Liquidagdo das transagées comerciais em moeda regional.

aN A’l"ro

&

)

e

FMI

e Explorar as perspectivas de revitalizagic ™"
da liquidagdo da moeda regional.

e Conformidade das estruturas regulatorias
das contrapartes centrais usando os
Principios CPSS-I0SCO para Infraestruturas
de Mercado Financeiro (PFMI), por meio
de avaliagbes de mutuas.

Relaxamento dos controles cambiais
sequenciada, levando em consideracéo
politicas prudenciais. Permitir contas de
cdmbio onshore em moedas estrangeiras.

Néo discriminar bancos transfronteirigos,
garantir que todos os bancos tenham
acesso a agéncias de crédito e sequro de
depdsito.

OAID *

o
v

¥ Embaixada Britdnica 3

* Manter medidas macroprudenciais anticiclicas como
parte do conjunto de ferramentas macroeconémicas

e Linhas de crédito especiais mediadas por bancos
concessionados especificamente designados poderiam
melhorar a liquidag¢do offshore em moeda regional.

e Desenvolver e ampliar os mecanismos regionais de
pagamento, compensagdo e liquidagdo incluindo
transagdes financeiras consideradas "integradas
regionalmente”.

® Apoiar o estabelecimento de uma Moeda Regional como
moeda de financiamento a longo prazo.

e Avaliar beneficios da introdug¢do de derivativos de
moeda regional para proteger o risco da taxa de cdmbio
regional.

® Analisar os riscos e oportunidades de um sistema mais

elaborado de acordos de swap bilaterais /
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Cooperagao

Interconexao

Financeira

Regulatdria

Integragdo
Financeira e

Monetéria
Regional

Objetivos

Manter a poupanga gerada na regido.

Melhorar a eficiéncia do mercado de capitais, reduzindo custos e aumentando as opgdes para os investidores latino-americanos e globais.

BID/BRAIN e Embaixada Britdnica

* Passaporte e Funding para Infraestrutura:
o Permitir oferta de fundos BRAIN =2 O 0 1 ¢ de Penséo
regionais em pragas que =R
co;gv A 5 reg ¥ lc? o e e Bancos Regionais em caso de
e guac Downsizing de Bancos Globais
supervis@o. \> , _
e LDRs/LDNs e Remover requisitos para investidores
institucionais para investir no exterior
e Abertura de capital ou emissdo , i
P e Reduzir a fragmentacdo do mercado

secunddria em seu pais e em
sincronia com emiss@o de
recibos de deposito destinados a
vdrios paises da regido.

de titulos publicos brasileiros,
eliminando a pratica de legislacdo
separada para cada emissd@o.
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Alocagdo Cooperagao
Regional Regulatdria

Interconexdo

Financeira

Al
- ®N T’O

Beneficios da Integracao

1. Eficiéncia Alocativa:
* Estimula a acumulacao de capital no pais de origem e de destino do capital investido.
* Aprimoramento dos mecanismos de transmissao monetaria por meio de um setor
bancario mais competitivo.
2. Compartilhamento do Risco:
* Sinergias com ganhos de escala por meio da maior mobilizacao da poupanca da
regiao.
* Aprimoramento da alocacao de ativos por meio da diversificacdao e da alocacao
intertemporal do risco em distintas classes, setores e paises.
3. Transferéncia Tecnoldgica
* Promover o cathing-up tecnoldgico do setor financeiro com ganhos de eficiéncia e
aumento de produtividade.
4. Transparéncia
* Promover a supervisao consolidada e aprimorar o compartilhamento de informacdes
transfronteirigas.

* Aintegracao financeira também pode trazer beneficios indiretos como a exposi¢cao
das decisdes politicas e corporativas ao maior escrutinio dos mercados financeiros.
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Integragao
Sistema de Alocagdo Cooperagdo Financeira
Pagametnos Regional Regulatoria Monetéria

Regional

Riscos

A teoria econdmica fornece argumentos convincentes para as vantagens potenciais do
mercado de capitais global integrado...

... mas, na pratica, os fluxos de capital transfronteiricos podem ser inconstantes e
erraticos, com efeitos destrutivos sobre a economia real.

A integracao financeira pode aumentar:
1. Vulnerabilidade Externa
2. Volatilidade Cambial
3. Instabilidade financeira e ameacga a autonomia da politica monetaria

Os sistemas financeiros altamente integrados que nao possuem CIRCUIT-BREAKERs e
um quadro convergente de regulacao, supervisao e resolucao sao suscetiveis ao
contagio devido a paradas subitas nos fluxos financeiros transfronteiricos durante
reversoes ciclicas dentro do Ciclo de Crédito Internacional.

Nao ha um roteiro seguro para a integracdo monetaria, e a experiéncia histdrica esta
repleta de casos de crises financeiras e balanca de pagamentos que nos alertam para
os riscos de maior integra¢ao financeira e monetaria.

4 L BANCO CENTRAL

Seminario Internacional Desafios e Oportunidades it o
& DO BRASIL

para a Integracao Financeira e Monetaria na Regiao \ato Nide) +

Mercosul

Financeiro s Rt
WWW.sgt4.mercosur.int SGT-4 MESLQRHE PIERGOIRA



Estabilidade Financeira e Integracao

Stitching together the global financial safety net — BoE - 2016

I EU BoP assistance facility  $50bn
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Cost of sudden stop in capital flows

The GDP cost of sudden stops
Real GDP Growth Rate (in percent)
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O t/m/ng da Integracao Financeira
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A regulacao deve preceder a integragao nao so para promover a convergéncia as melhores
praticas, mas também para promover a supervisao consolidada.

Os paises latino-americanos estao subintegrados como um todo, embora existam diferencas
importantes entre os paises e distintas dimensdes da integracao financeira.

A integracao regional nao substituiria o objetivo de expandir os lacos com a economia global,
mas poderia complementa-lo.

> Oportunidade para o capital regional diversificar sua carteira em ativos financeiros
destinados a atender demandas de financiamento regional - especialmente a longo prazo.

> Bancos e investidores regionais poderiam avaliar os riscos em seus investimentos na regiGo
melhor do que os investidores de outras regides, o que poderia reduzir riscos e custos em
empréstimos regionais.

> A internacionalizacdo das empresas regionais e complementariedade das cadeias regionais
de producgdo (como setor automotivo) Demanda mecanismos de pagamento adequados e o
uso de moedas locais em transagcbes de comércio internacional também exige canais de
liquidacdo adequados que, a longo prazo, possam convergir para um sistema multilateral de
compensac¢do de moeda local como ferramenta para expandir o comércio e integragéo /
regional.
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PERGUNTA 1
EUROZONA:
Desequilibrios Comerciais, Fiscais e Monetarios

Alocagdo da
Poupanga
Regional

Cooperagdo Sistema de
Regulatéria Pgtos

Convergéncia
Macroeconomia
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Pergunta 2:

Instrumento de Financiamento ao Comércio Regional em Moedas Locais

Seminario Internacional Desafios e Oportunidades
para a Integracao Financeira e Monetaria na Regiao
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Semindrio Desafios e Oportunidades para a Integracdo
Financeira e Monetaria na RegiGo
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Luiz Garcia
Consultoria de Integracao Financeira e Monetaria Internacional — Coint
Banco Central do Brasil
Departamento de Assuntos Internacionais

As opinibes expressas nesta apresentagéo representam as do apresentador e néo
representam necessariamente as do Banco Central do Brasil /
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